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™ PRE-OUVERTURE 12/07/2024

Paris Chicago

Blé Inchangé -1 cents
Mais inchangé inchangé
Colza +la+2€h

Soja + 1 cents
™ INDICES 11/07/2024

€/$ 1,0855 %

Pétrole WTI 82,62 $/b

Ll (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique

< 12/07/2024 10:56 (GMT+1)

BI& (€H)

Sept. 24 221,50 1,75 sl
Déc. 24 230,50 Ll
Mars 25 235,50 -1,00 [atal
Mai 25 238,25 Ll
Sept. 25 233,50 -1,00 il
Mai's (€/t)

Aoit 24 219,75 il
Nov. 24 211,75 Ll
Mars 25 215,75 Ll
Juin 25 218,25 Ll
Ao(t 25 221,75 +4,75 il
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Colza (€lt)
Aot 24 475,75 Lunl
Nov. 24 481,25 Lul
Févr. 25 484,75 La
Mai 25 484,00 il
Aot 25 465,00 -2,25 il
AGRITERME
TEMPS REEL
(/PRODUCT/AGRITERMEV2_FR)
|||I|
A.D.E
PLUS DE PRODUITS
(/PRODUCT/ADE_FR)
B EVENEMENTS
7= | Formation Marché & Terme - Grandes Cultures 18-19 sept.

(https://view.argusmedia.com/MAT_GC.html)
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MNouvelles

Maitrisez =
votre risque
de prix

Formation Marchés a terme” ~
Grandes cultures |

les 18 et 19 septembre 2024

(https://view.argusmedia.com/MAT_GC.html)

Q ANALYSES 12/07/2024 & (/archives)

Grains

Marché européen

Les marchés sont toujours aussi nerveux en cette semaine marquée par la publication de nombreux
rapports. Avant de se concentrer pleinement sur 'USDA ce soir, les opérateurs ont pris le temps de digérer
le Conab mais également FranceAgriMer.

L'office francais réévaluait a la marge ses estimations concernant la campagne 2023/24, conduisant
notamment les stocks de fin en blé sur les 3,89 Mt contre 3,83 Mt le mois dernier. De leur cbté, les stocks
d’'orge perdent 0,10 Mt a 1,40 Mt. L'attention était davantage sur les premiers bilans en nouvelle campagne
avec une production de blé tendre annoncée a 29,7 Mt. Inévitablement, cela conduit I'objectif export pays
tiers & s’écrouler proche des 7,5 Mt, soit en baisse de 26 % par rapport a 2023/24. Du cbté des exports vers
I'Union européenne, les flux resteraient globalement intacts, & 6,5 Mt. In fine, le stock de fin de campagne
2024/25 chuterait de -22 % pour retrouver les plus bas niveaux de 2022/23, & 3 Mt. En orge, la production
toutes orges affichée a 11,3 Mt parait encore surévaluée au regard du rendement utilisé, mais méme sur ces
niveaux, il faut remonter a 2020 pour trouver d’aussi faibles volumes.

Sur le terrain, la récolte tente de se poursuivre entre deux orages, avec des échos de rendements toujours
aussi faibles en orge et d’'une grande hétérogénéité en blé. La météo instable rend tout de méme les travaux
des champs délicats, de quoi faire durer la moisson 2024.

Marché américain

La journée sera rythmée par le rapport USDA publié ce soir a 18h. De nombreux ajustements sont attendus,
avec un ceil particulier sur le mais. En ancienne campagne, le niveau de production sud-américain sera
important au lendemain de la publication du Conab. L'office brésilien revoyait de nouveau en hausse son
estimation de production, a 115,86 Mt, soit 1,7 Mt de plus que le mois dernier. A 122 Mt, 'TUSDA pourrait
faire I'effort de se rapprocher des analystes locaux, ce qui déstabiliserait quelque peu le bilan. La compétition
est rude sur la scéne export et les américains pourraient retrouver de la demande au regard de leur bonne
compétitivité.

[-ourtant cette semaine, les ventes a l'export ont quelque peu dégu avec sur la nouvelle campagne 240 000 t
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en blé, 116 000 t en mais et 150 000 t en soja.

Les fonds ajustent leurs positions et prennent le temps de digérer 'ensemble des rapports. A noter que
I'incertitude politique est toujours forte alors que des voix s'élévent pour remplacer Joe Biden a la téte du
parti Démaocrate quand ce dernier se dit capable de mener la course pour un second mandat.

Marché mer Noire

Afin de suivre au quotidien I'évolution des prix en Russie, demandez I'accés complet au rapport
AgriMarkets pour en savoir plus sur le bassin mer Noire en cliquant ic (https:/lview.argusmedia.com
IAgriMarkets-Report_Request-Trial_Black-Sea-focus.html)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)

Navigate
turbulent markets
Argus AgriMarkets

Market insights, cash prices,
tradeflows and S&D data for grains,
oilseeds and vegoils

Request your free trial @

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-direct-enquiry.html?utm_source=campaign&utm_medium=referral&
utm_campaign=glo-onl-2020-11-agr-agrimarkets-report&utm_content=glo-onl-2020-11-agr-agrimarkets-report-agritel-
website)

N
Argus AgriMarkets

Get a competitive advantage in a volatile market

NEWSLETTERINSCRIPTION GRATUITE (/NEWSLETTER)

Startyour free trial

(https://iview.argusmedia.com/Agritel-Referal_Request_Trial_BlackSeafocus.html)

¢ E SAINT DU JOUR DU 12/07/2024
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Aujourd’hui : Bonne féte Olivier
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