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™ PRE-OUVERTURE 15/01/2024

Paris Chicago
Blé inchangé a +1 €/t Marché clos
Mais inchangé Marché clos
Colza inchangé a +1 €/t
Soja Marché clos

™ INDICES 12/01/2024

€% 1,0942 $

Pétrole WTI 72,68 $/b

lu (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique

< 15/01/2024 12:01 (GMT+1)

BIé (€lt)
Mars 24 216,50 +0,50 sl
Mai 24 219,75 Ll
Sept. 24 225,25 +0,00 sl
Déc. 24 229,25 Ll
Mars 25 232,00 +0,00 il
Mai's (€/t)

Mars 24 190,00 il
Juin 24 194,50 -1,25 Labsl
Aot 24 199,75 Laal
Nov. 24 201,75 -0,25 sl
Viars 25 205,75 -3,00 il
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Colza (€lt)

Févr. 24 422,50 Lunl
Mai 24 424,50 +3,25 shl
Aot 24 424,75 La
Nov. 24 430,25 sl
Févr. 25 431,25 -6,25 il
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TEMPS REEL
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) EVENEMENTS

& | Paris Grain Conference 2024 25-26 janv.
(http://bit.ly/3quUewP)

1® | Formation Produits structurés & options avancées 27-28 mars

(https:/iview.argusmedia.com/Formation_Produits_Structures.html)
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ArQus AQritel Fdaris arain confrerencs

25— 26 mrvier 2024 | Hotel Potocki, Pans, France

ATELEmE Lo

Rejoignez-nous pour obtenir des points de vue indispensables sur
les marches des grains et oléagineux !

e

Olbv ier Tichit Ibrahim Aft-Salem Guillermo Benadit Anabels Antunes

Director of Sustaimability Senior Troder SenforGrains Merchant-  Chief Operating Officer
Musim Mas 3 11 0 Middie East & Africa 0 B

Reservez le tarif de eroupe pour économiser 20% sur le tarif standard

Je m'inscris : www.argusmedia.com/paris-grain-conference

(https://www.argusmedia.com/en/conferences-events-listing/paris-grain-conference-fr?utm_source=conf-partner&
utm_medium=referral&utm_campaign=euaf-evc-2024-01-agr-parisgrainconf&utm_content=euaf-evc-2024-01-agr-
parisgrainconf-agritel-web-banner-glo-01-24)

Q ANALYSES 15/01/2024 & (/archives)

Grains

Marché européen

La journée de vendredi, qui s’est soldée par de nouveaux plus bas d’échéance sur le blé et le mais Euronext
Mars 2024 et par un retour du colza Euronext Février 2024 sous les 420 €/t, a surtout été marquée par les
publications de I'USDA, relativement baissiéres en mais et soja.

A I'échelle mondiale, le stock de blé de fin de campagne 2023/2024 est remonté par 'USDA de +1,8 Mt a
260 Mt. Coté offre, le stock de départ a été remonté de +1,7 Mt a 271,6 Mt et la production de +1,9 Mt a
784,9 Mt. Cété demande, la consommation animale progresse de +2,1 Mt & 161,1 Mt. Le commerce
mondial progresse également de +2,3 Mt & 209,5 Mt.

A noter un alourdissement particulier du bilan européen en blé avec des importations remontées de +2,5 Mt
a 11 Mt et des exports réduits de -1 Mt & 36,5 Mt. La hausse de 1 Mt de la consommation animale a 45,5 Mt
ne compense pas. Ainsi le stock de report progresse de 2,5 Mt & 15,3 Mt. Ce qui reste toutefois inférieur aux
16,5 Mt de la précédente campagne.

La progression est bien plus forte en ce qui concerne le stock de mais mondial de fin de campagne
2023/2024. 1l est remonté par 'USDA de +10 Mt a 325,2 Mt, principalement en raison d’une révision a la
hausse de la production mondiale de +13,7 Mt & 1 253,7 Mt. Cela provient surtout d’'une récolte chinoise
revue en hausse de +11,8 Mt & 288,8 Mt et d'une récolte US remontée de +2,7 Mt alors que le brésil est revu
en baisse de -2 Mt a 127 Mt. La consommation mondiale, elle, n’est remontée que de + 4,1 Mt sur un
nouveau record de 1 211 Mt.

Enfin le stock mondial de soja progresse tres légérement a 114,6 Mt contre 114,2 Mt estimées par 'USDA le
mois dernier. La production de mais au Brésil est revue en baisse de — 4 Mt a 157 Mt soit au-dessus des
attentes tandis que la récolte Argentine gagne 2 Mt par rapport au mois dernier a 50 Mt la-aussi au-dessus
des attentes.

~ ores 'Egypte la semaine passée, c’est au tour de I'Algérie de revenir aux achats. L'OAIC lance donc un

r:ouveau tender pour des chargements sur les premiéere et 2é quinzaines d'avril. Une fois encore la
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compétition entre blés ouest-européens et blés mer Noire devrait faire rage.

Marché américain

Les marchés américains seront clos ce lundi 15 janvier en I'nonneur de Martin Luther King. Ils ont tous
cléturé a la baisse vendredi soir suite a un rapport USDA jugé baissier sur le mais et le soja. Les fonds
étaient ainsi massivement présents a la vente en mais et soja ainsi qu’en blé dans une moindre mesure.

C’est avant tout la révision a la hausse des productions 2023 qui a surpris les opérateurs. Ainsi la production
de mais US 2023 est remontée de +2,7 Mt a 389,7 Mt tandis que la récolte de soja US 2023 gagne 0,95 Mt
a 113,34 Mt.

Les stocks trimestriels au 1er décembre sont ressortis au-dessus des attentes a :

Blé 1,41 milliard de boisseaux
Mais 12,05 milliards de boisseaux
Soja 3,00 milliards de boisseaux

Dans ce contexte, le stock de mais US 2023/2024 ressort au-dessus des attentes a 54,9 Mt en hausse de
+0,8 Mt par rapport au mois dernier.

Le stock de soja US 2023/2024 est lui aussi au-dessus des attenes & 7,6 Mt en hausse de +0,9 Mt par
rapport au mois dernier.

Seul le stock de blé ressort sous les attentes a 17,6 Mt en recul de -0,3 Mt sur un mois.

L'autre soutien pour le blé provient des emblavements de blé d’hiver US 2024 attendus par 'TUSDA a 34,425
millions d’acres soit moins qu’attendu et surtout en baisse de -6,2 % sur un an.

Marché mer Noire

Afin de suivre au quotidien I'évolution des prix en Russie, demandez I'accés complet au rapport
AgriMarkets pour en savoir plus sur le bassin mer Noire en cliquant ici. (https://view.argusmedia.com
IAgriMarkets-Report_Request-Trial_Black-Sea-focus.html)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)

EN 2024 AUSSI, SUIVEZ LES MAREHES !

DECRYPTAGE
CONSEIL
STRATEGIE

* JE TESTE L'AGRITEL HEBDO

(https://view.argusmedia.com/AgritelHebdo.html)
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v NEWSLETTERINSCRIPTION GRATUITE (/NEWSLETTER)

Argus AgriMarkets

Get a competitive advantage in a volatile market
Grains - Qilseeds - Vegoils

Startyour free trial

(https://view.argusmedia.com/Agritel-Referal_Request_Trial_BlackSeafocus.html)

® LE SAINT DU JOUR DU 15/01/2024

Aujourd'hui : Bonne féte Rémi
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