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FAITS SAILLANTS

Exclusivement du fait d’'une révision a la baisse des
perspectives pour le mais, liée principalement a
laugmentation des maladies et du stress hydrique
dans certaines parties de I'hémisphére Sud, les
prévisions de production toutes céréales confondues
(blé et céréales secondaires) pour 2023/24 sont
réduites de 3 millions de tonnes d’un mois sur l'autre
et tombent a 2.301 milions de tonnes. La
consommation est relevée de 3 millions de tonnes en
glissement mensuel, principalement en raison d'un
ajustement a la hausse pour le blé. Compte tenu de la
diminution de [loffre et de laugmentation de la
consommation, les projections relatives aux stocks de
cléture (cumul des campagnes locales respectives de
commercialisation) sont abaissées de 8 millions de
tonnes, a 591 millions de tonnes. Les perspectives
concernant les échanges sont encore majorées, pour
s’établir désormais a leur plus haut niveau en trois
ans.

Les perspectives d’approvisionnement en céréales
pour 2024/25 sont Iégérement plus tendues que dans
les projections initiales du mois dernier. Outre un
report moins important, les prévisions de production
sont rognées de 10 millions de tonnes, a 2.322 millions
de tonnes, principalement en raison d’un chiffre plus
faible pour le mais américain, mais la production totale
devrait tout de méme atteindre un nouveau sommet.
Malgré des perspectives de consommation revues a la
baisse, principalement pour I'alimentation animale et
les usages résiduels aux Etats-Unis, les stocks de
report de fin de campagne sont ététés de 9 millions de
tonnes par rapport au mois dernier, a 592 millions de
tonnes, ce qui représente une ftres légere
augmentation en glissement annuel.

Plus récemment, les données douaniéres suggérant
des expéditions plus importantes que prévu vers des
marchés clés, les perspectives d’échanges mondiaux
de soja en 2023/24 sont légerement majorées, a
environ 167 millions de tonnes, ce qui représente
néanmoins un repli de 3 % en glissement annuel. Les
projections provisoires pour l'offre et la demande en
2024/25 sont globalement inchangées, y compris une
production, une consommation, des stocks et des

1. World Estimates

21122 22123 23/24 24/25
est. f'cast proj.
million tons 14.03  18.04

Production 2294 2266 2301 2332 2322
Trade 426 426 427 419 418
Consumption 2293 2274 2310 2331 2321
Carryover stocks 608 600 591 601 592
year/year change 1 -8 -9 1
Major exporters © 148 140 153 165 157
Production 780 803 789 799 798
Trade 198 207 203 196 197
Consumption 784 794 806 804 803
Carryover stocks 272 281 264 262 259
year/year change -5 9 -17 -5
Major exporters ° 60 66 61 59 59

Production 1224 1163 1223 1233 1226
Trade 180 178 182 179 177
Consumption 1213 1181 1212 1230 1223
Carryover stocks 296 278 289 297 291
year/year change 11 -18 11 2
Major exporters © 54 48 65 78 70
Production 357 375 390 413 413
Trade 156 172 167 172 172
Consumption 360 369 382 404 404
Carryover stocks 53 58 67 75 75
year/year change -3 6 8 9
Major exporters 9 18 14 19 25 25

million tons (milled basis)

Production 514 514 512 521 520
Trade 55 52 50 50 50
Consumption 520 519 516 519 518
Carryover stocks 176 171 167 169 170
year/year change -6 -5 -4 2
Major exporters © 44 43 43 47 47

Figures may not add due to rounding. All calculations are based on
unrounded figures

a) Wheat and coarse grains

b) Argentina, Australia, Canada, EU*, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

c)Argentina, Brazil, Ukraine, USA

d) Argentina, Brazil, USA

e)India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam
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échanges records.

Il N’y a que des ajustements marginaux au bilan de
I'offre et la demande de riz pour 2023/24, avec des
réserves mondiales de fin de campagne en hausse de
1 million de tonnes d’'un mois sur l'autre, a 167 millions
(-4 millions). Les échanges sont estimés inchangés
par rapport au mois dernier, a 50 millions de tonnes,
en légére baisse en glissement annuel. Un chiffre
réduit pour la Chine rogne les prévisions de production
mondiale 2024/25 de 1 million de tonnes d’'un mois sur
l'autre, a 520 millions (512 millions), mais, du fait de la
réduction de la consommation, les stocks sont
légerement révisés a la hausse. Les prévisions du
Conseil concernant les échanges en 2025 (janvier-
décembre) sont maintenues aux alentours de
50 millions de tonnes, un niveau stable en glissement
annuel.

L'Indice des céréales et des oléagineux du CIC
(GOI) a légérement baissé au cours des cing
semaines qui ont suivi le GMR de mars, comprimé par
les replis nets des cours du soja, du riz et du blé.

(Chart 1)
(Chart 2)

A 2.301 millions de tonnes, la production mondiale
toutes céréales confondues pour 2023/24 sera la
plus élevée jamais enregistrée, en hausse de 2 % en
glissement annuel, avec une production de mais
beaucoup plus importante qui fait plus que compenser
les replis du blé, de lorge et de lavoine. La
consommation est aussi estimée atteindre un nouveau
sommet, avec des gains en glissement annuel pour
lalimentation humaine et animale et les usages
industriels. Le total des stocks va se contracter de
nouveau, estimé a son niveau le plus bas en neuf ans,
bien que I'on mise sur une certaine hausse chez les
principaux exportateurs.

La production devrait augmenter de 1 % en 2024/25, a
2.322 millions de tonnes, grace a une hausse des
moissons de blé (+8 millions) et de céréales
secondaires (+13 millions). Bridées par des stocks
d’ouverture relativement tendus, les disponibilités
mondiales ne devraient augmenter que légérement
d’'une année sur l'autre. En tenant compte de gains de
consommation mondiale relativement modestes, les
stocks de reports de fin de campagne devraient
augmenter Iégérement, a 592 millions de tonnes. Les
échanges mondiaux devraient baisser de 2 % d’une
année sur lautre, principalement en raison des
projections de flux réduits de blé et de mais.

(Chart 3)
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2. IGC Grains & Oilseeds Index (GOI)

3gp N 2000= 100
5-year range ~12 months to April 2024 ~Prior 12 months
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3. Total grains: Supply and demand

summary

mt 21/22  22/23 23124 24/25 yly
(est.) (fcast) (proj.) change

Opening stocks 607 608 600 591 -15%

Production 2294 2266 2301 2322 +09%

Total supply 2901 2,874 2,901 2,913 +04%

2203 2274 2,310 2321 +05%
of which: Food 751 756 765 768 +03%
Feed 1,047 1,022 1,044 1,048 +03%

Industrial 369 363 373 376 +08%

Closing stocks 608 600 591 592 +0.1%

Major exporters ? 148 140 153 157 +29%

Trade (JullJun) 426 426 4271 418 -21%

# Argentina, Australia, Canada, EU, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

4. Soyabeans: Supply and demand summary

3

t 21/22  22/23 23/24 24/25 3%
(est) (fcast) (proj.) change

Opening stocks 56 53 58 67 +14.0%
Production 357 375 390 413 +59%
M3 427 449 480 +7.0%
360 369 382 404 +59%
of which: Crush 317 327 33 356 +61%
53 58 67 75 +13.2%

Major exporters® 18 14 19 25 +321%

Trade (Oct/Sep) 156 172 167 172 +3.2%

& Argentina, Brazil, USA
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Gréce a une grosse récolte en Argentine qui fait plus
que gommer des moissons moindres aux Etats-Unis et
au Brésil, la production mondiale de soja devrait
atteindre un niveau record en 2023/24, tandis que la
consommation et les stocks devraient également
connaitre une forte hausse. Toutefois, pour traduire
une réduction des expéditions vers les marchés d’'Asie
et des Amériques, les volumes échangés devraient se
contracter de 3 % en glissement annuel. Compte tenu
des perspectives provisoires de récoltes importantes
chez les trois ténors, la production mondiale est placée
a un record historique de 413 millions de tonnes
(+6 %) en 2024/25, tandis que la demande croissante
de produits a base de soja dans les secteurs de
lalimentation animale, de l'alimentation humaine et
des biocarburants devrait permettre a la transformation
d’atteindre un nouveau pic. Les échanges pourraient
rebondir, de 3 % en glissement annuel.

(Chart 4)

En raison dune contraction chez les principaux
exportateurs, la production mondiale de riz est jugée
légerement inférieure en glissement annuel en
2023/24, et 'on mise également sur des replis du total
de l'utilisation et des réserves. Principalement en lien
avec des perspectives de gains chez les cing ténors,
la production mondiale de riz devrait renouer avec une
tendance a la hausse en 2024/25, pour atteindre un
record de 520 milions de tonnes (+2 %), la
consommation et les stocks étant également estimés
augmenter. Toutefois, étant donné que les restrictions
indiennes sont supposées rester en place, le potentiel
d’expansion des échanges semble limité en 2025
(janvier-décembre) ; ils sont donc placés aux alentours
de 50 millions de tonnes, inchangés en glissement
annuel.

(Chart 5)

En raison d'une récolte indienne plus faible, la
production mondiale de pois chiches devrait diminuer
de 1,0 million de tonnes en glissement annuel en
2023/24. Si  l'on conjugue cette baisse a
augmentation de ['utilisation locale, les stocks vont
probablement accuser un vif repli. En ce qui concerne
2024/25, les premieres perspectives officielles du
Conseil prévoient une production mondiale stable
d'une année sur lautre, a 16,8 millions de tonnes.
Comme les disponibilités devraient se crisper, la
consommation et les stocks devraient reculer. Les
échanges en 2025 (janvier-décembre) sont projetés a
2,4 millions de tonnes, soit peu de changement en
glissement annuel.

(Chart 6)

RESUME DU MARCHE
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5. Rice: Supply and demand summary

mt (milled basis) 21/22  22/23 23/24 2425 17%
(est.) (fcast) (proj.) ciange

Opening stocks 182 176 171 167 -23%
Production 514 514 512 520 +16%
Total supply 696 691 683 687 +06%
520 519 516 518 +0.4%
Closing stocks 176 171 167 170 +1.3%
Major exporters” 44 43 43 47  +86%

Trade (Jan/Dec) 55 52 50 50 +0.1%

¥ India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam

6. Pulses: Chickpeas supply and demand
summary

mt 21/22 22/23 23/24 24/25 Yy
(est.) (fcast) (proj.) change

Opening stocks 26 3.3 3.9 32 -192%
Production 16.3 17.8 16.8 168 +02%
189 214 207 200 -3.5%
156 172 175 172 -1.8%
33 39 32 28 -129%
Major exporters® 2.6 3.2 25 21 -17.0%

Trade (Jan/Dec) 1.9 2.5 24 24 +09%

a)Australia, India, Russia, USA

7. IGC Grains & Oilseeds Prices Index (GOI)

Jan 2000 = 100 GMR 553 m/m 3%%
change* change

ccco NP EMSETRET

Wheat sub-Index 196 -14% -24.9%

Maize sub-Index 202 +19% -32.0%

Barley sub-Index 209 +23% -22.5%

Rice sub-Index 247 -32% +22.9%

Soyabeans sub-Index 218 -22% -226%

*Change vs. GMR 552

8. Wheat: GOI sub-Index

Jan 2000 = 100
5 5-year range ~=12 months to April 2024 ~Prior 12 months
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Le GOI du CIC a fléchi de 1 % depuis la mi-mars.
Dans un contexte général n'apportant guére de
nouveaux développements, les échanges sur les
marchés des céréales et des oléagineux ont été
généralement bifaces, mais les prix du riz se sont
presque constamment orientés a la baisse tout au long
de la période.

(Chart 7)
(Chart 8)

Tiré vers le bas par des replis en Amérique du Nord et
en Australie, le sous-indice blé du GOl du CIC a
baissé de 1 % net. La baisse a été limitée par des
gains ailleurs, notamment en Russie et en Argentine.

(Chart 9)

Le sous-indice mais du GOI du CIC s’est raffermi de
2 % en glissement mensuel, mais avec des tendances
divergentes entre les principales origines. Alors que
des gains solides étaient observés au Brésil, les
cotations spot y étaient saisonniérement nominales.

(Chart 10)

Le sous-indice riz du GOI du CIC a perdu 3 % sous
I'effet des pressions saisonniéres de la moisson et
d’'un intérét acheteur globalement timide.

(Chart 11)

Compte tenu des fondamentaux de plus en plus
baissiers, le sous-indice soja du GOI du CIC a reculé
de 2 %, sous l'effet d’un recul des prix FOB (golfe du
Mexique) aux Etats-Unis.
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9. Maize: GOI sub-Index

Jas 2000 = 100
420
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10. Rice: GOI sub-Index

Jan 2000 = 100
275
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11. Soyabeans: GOI sub-Index
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